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Although China’s economy has experienced fast growth over the years, it is also 
characterized by a lack of innovative products and slow development of advanced 
production technologies. A main reason for this problem is insufficient investments in 
research and development (R&D) activities by Chinese firms. Because of the potential 
externality and free-rider effects, the economics literature has long suggested that the 
private sector tends to underinvest in R&D without governmental interventions. The 
weak protection of intellectual property rights in China makes the problem of 
underinvestment in R&D even worse. In this situation, it becomes increasingly 
important for the government to provide incentives such as subsidies on R&D 
investments, given that R&D investments are critical to the development of new 
technologies and the sustainable growth of the economy. 
In this study I investigate how governmental subsidies on R&D influence Chinese 
firms’ R&D investments and performance. Specifically, I want to find out (1) whether 
governmental subsidies promote or hinder firms’ R&D investments, and (2) whether 
governmental subsidies have differential effects on financial performance across 
different types of firms. My goal is to better understand the effects of governmental 
subsidies on Chinese firms. To achieve this goal, I first conduct an extensive review of 
the relevant literature and then develop a conceptual model about the determinants of 
governmental subsidies on R&D in China. Next, I conduct empirical analysis using data 
collected from all the firms listed in the Shanghai Stock Changes and Shenzhen Stock 
Exchanges during the period of 2009 to 2012. Overall, my findings show that 
governmental subsidies on R&D have a positive impact on R&D investments by the listed 
firms. Meanwhile, I find that this positive impact varies significantly across different 
types of firms, particularly among firms that are still largely owned by the state. I 
ii 
conclude this study with a discussion of its implications for governmental policies on 
R&D investments.   
 
Key words: R&D investment, governmental subsidies, technological innovation, 




















































                                                                        页码数 
表格目录 ............................................................................................................................ viii 
图表目录 ............................................................................................................................ viii 
章节 
  一：绪论 .......................................................................................................................................1 
1.1 研究的背景及意义 ............................................................................................................1 
  二： 政府补贴影响企业研发投入及绩效理论分析 .......................................................... 5 
2.1 政府对 R&D 的激励 ...........................................................................................................5 
 2.1.1 我国 R&D 的发展阶段 ........................................................................................ 5 
 2.1.2 我国政府对 R&D 的激励政策 ............................................................................ 6 
 2.2 政府补助的动因及方式 .............................................................................................. 7 
2.3 政府 R&D 补贴现状分析 ..................................................................................................8 
  三： 政府补贴对企业研发投入的影响 ........................................................................... 14 
3.1 研究设计 ........................................................................................................................ 14 
 3.1.1 模型的构建 ....................................................................................................... 14 
 3.1.2 变量的选择 ....................................................................................................... 14 
vi 
章节                                                                    页码数 
 3.1.3 数据的来源 ....................................................................................................... 15 
3.2 描述性分析及讨论 ........................................................................................................ 15 
 3.2.1 企业研发投入分析 ............................................................................................ 15 
 3.2.2 政府补助分析 ................................................................................................... 18 
3.3 政府补贴对企业研发投入的影响 ................................................................................ 23 
 3.3.1 计算过程 .......................................................................................................... 23 
 3.3.2 结果分析 ......................................................................................................... 24 
  四： 结论与建议 ........................................................................................................... 26 
参考文献 ............................................................................................................................ 28 
附录 
  A 企业研发投入及收到补助各变量之间相关性分析模型 ............................................... 30 
B 企业收到科技类政府补助的影响因素分析模型 .......................................................... 32 







表格                                                                    页码数 
1 不同类型企业收到的政府补助及科技研发类补助情况 ...................................................... 9 
2 不同类型企业收到的政府补助及企业研发支出情况 ........................................................ 12 
3 变量及解释 ...................................................................................................................... 14 
4 2009-2012 不同企业研发投入的情况（研发投入/销售额） ........................................... 16 
5 不同行业中的企业投入研发情况 .................................................................................... 17 
6 2009-2012 企业得到政府补助及研发情况 ...................................................................... 19 
7 不同行业政府补助情况 .................................................................................................... 21 













图表                                                                    页码数 























































续活跃。仅 2014 年，中国全社会研发投入（R&D）预计达到 13400 亿元人民币，其中企
业支出占 76%以上；R&D 占 GDP 比重预计可达 2.1%；全时研发人员总量预计达到 380
万人年，位居世界第一；每万名就业人员研发人员数量达 49.2 人年；国际科技论文数量稳
居世界第 2 位，被引次数上升至第 4 位；国内有效发明专利预计达 66 万件，比上年增长
12%；全国技术合同成交额达 8577 亿元人民币，比上年增长 14.8%；国家高新区总收入达

























2.1 政府对 R&D 的激励 
2.1.1 我国 R&D 的发展阶段 
    要了解政府对于 R&D 的激励政策，我们有必要先来明确一下 R&D 的定义。实际上，
R&D 是国际通用的专业术语。这里“R”代表 Research，在中文中称作“研究”，“D”代表
Development，在中文称“开发”。显而易见，R&D 就是研究与开发的缩写。 














    在二十世纪八十年代以前，企业对科技研发的意识还比较淡薄，主要是因为国有企业
的R&D由国家统一的安排及部署，政府关于科技发展也更多的是以“方法”和“意见”来实施，
没有具体的法律条文。企业的之主研发的意识完全处于比较低的阶段。 




对于 R&D 的会计处理，2006 年颁布的《企业会计准则第 6 号——无形资产》中也有
规定，企业内部研究开发项目研究阶段的支出，应当于发生时计入当期损益；开发阶段的
支出，同事满足一定条件的，才能确认为无形资产，否则，应于发生时计入当期损益（管理
费用）。我国政府对 R&D 的激励政策，也是在此上面做文章。 









































      表（1）：不同类型企业收到的政府补助及科技研发类补助情况 
2009 年（单位：万元） 科技研发类补助 所有政府补助总和 
民营企业 163.44 844.58 
国有（市及以下） 245.57 2070.06 
国有（省） 490.02 2412.43 
国有（中央） 662.70 4880.40 
境外 167.55 849.35 
高校 355.72 841.71 
   
2010 年（单位：万元） 高科技类补助 所有政府补助总和 
民营企业 356.50 1308.24 
国有（市及以下） 366.95 4159.57 
国有（省） 450.85 3334.12 
国有（中央） 1266.83 5325.51 
境外 333.14 1350.58 
高校 334.78 1405.51 
   
2011 年（单位：万元） 高科技类补助 所有政府补助总和 
民营企业 510.73 1903.91 
国有（市及以下） 517.83 4137.27 
国有（省） 1129.32 4471.17 
国有（中央） 1262.97 7044.44 
境外 237.80 1543.91 
高校 412.07 1539.97 
   
2012 年（单位：万元） 高科技类补助 所有政府补助总和 
民营企业 469.81 1866.14 
国有（市及以下） 991.96 4626.68 
国有（省） 1516.40 6689.15 
国有（中央） 1746.39 8713.18 
境外 376.14 1715.82 










    当把企业分为央企，地方国企，私企后，我们发现了政府补助中以上的情况，每种企业
的数量有一定的差距，通过计算来看一下这四年不同种类企业每年拿到的政府补助情况。 
研发投入的整体水平 
尽管九十年代后期开始我国 R&D 投入增长迅速，但是投入总量依旧不足。1993 年我
国的 R&D 投入达 196 亿元人民币，折合约 34.02 亿美元，同年美国的 R&D 投入量为 1607
亿美元，日本 1990 年为 648 亿美元，德国和法国在 1992 年分别为 356 亿美元和 250 亿
美元，韩国在 1990 年也达到了 53.5 亿美元。中国只相当于美国的 2.12%。发展到 2002
年，美国的 R&D 投入达到了 2771 亿美元，日本为 1240 亿美元，我国投入额分别为美国
的 6%，日本的 13%。可见，多年来 R&D 的投入虽然在不断增加，但是其占 GDP 的比例
11 
长期徘徊在 0.7%左右，到 2003 年是也刚刚达到 1.31%，不仅远远低于发达国家，也低于
捷克、俄罗斯这样的经济转型国家（申钢强，2006） 
经过持续得发展，2006 年以后，政府部门对企业的创新研发开始积极地支持。但是一
些骗取国家补贴现金的情况时有发生。2010 年 6 月份国家审计署的报告显示，抽查不乏知














    表（2）：不同类型企业收到的政府补助及企业研发支出情况 
2009 年（单位：万元） 高科技类补助 企业研发支出 
民营企业 163.44 2157.79 
国有（市及以下） 245.57 2609.51 
国有（省） 490.02 7895.74 
国有（中央） 662.70 6890.98 
境外 167.55 1749.42 
高校 355.72 1927.72 
   
2010 年（单位：万元） 高科技类补助 企业研发支出 
民营企业 356.50 2574.54 
国有（市及以下） 366.95 4149.71 
国有（省） 450.85 12340.88 
国有（中央） 1266.83 16259.82 
境外 333.14 2878.51 
高校 334.78 2400.65 
  
 
2011 年（单位：万元） 高科技类补助 企业研发支出 
民营企业 510.73 3862.74 
国有（市及以下） 517.83 1129.32 
国有（省） 1129.32 16635.68 
国有（中央） 1262.97 19981.77 
境外 237.80 3270.33 
高校 412.07 3540.57 
  
 
2012 年（单位：万元） 高科技类补助 企业研发支出 
民营企业 469.81 4424.36 
国有（市及以下） 991.96 7173.98 
国有（省） 1516.40 18656.79 
国有（中央） 1746.39 21495.38 
境外 376.14 3752.40 



































































  3.1.3 数据的来源 














展示的是 2009 年到 2012 年，中国上市公司企业投入到 R&D 里的一些数据。这里的系数
为企业当年的研发支出除以了销售额，这样可以更好地横向比较。 
16 
           表（4）：2009-2012 不同企业研发投入的情况（研发投入/销售额） 
年份         企业 央企 地方国企 私企 
2009 110% 45% 131% 
2010 120% 54% 176% 
2011 140% 58% 240% 
2012 189% 81% 299% 
 
如图所示，无论央企、地方国企，还是私企，从 2009 年 2012 年，每年企业对科技研
发的投入都在不断加大。说明企业越来越重视科技创新的研究。每年把更多的资金用在了











    再来看看上市企业中，不同行业的企业对科技研发投入的不同。图中的系数为 2009-
2012 年不同行业的企业投入的 R&D 的净额除以销售额。 












































   表（6）：2009-2012 企业得到政府补助及研发情况 
Total         
Year Rd_sal Tsub_sal Tech_totsub Tech_sal 
2009 95% 101% 12.62% 14% 
2010 128% 127% 16.50% 20% 
2011 173% 139% 17.97% 25% 
2012 224% 167% 18.87% 32% 
Total 161% 136% 16.80% 24% 
Central         
Year Rd_sal Tsub_sal Tech_totsub Tech_sal 
2009 1.10% 0.96% 15.88% 0.18% 
2010 1.20% 0.88% 18.46% 0.18% 
2011 1.40% 0.90% 19.18% 0.21% 
2012 1.89% 1.45% 20.99% 0.32% 
Total 1.41% 1.05% 18.68% 0.22% 
Local         
Year Rd_sal Tsub_sal Tech_totsub Tech_sal 
2009 0.45% 0.93% 10.30% 0.09% 
2010 0.54% 1.17% 12.74% 0.10% 
2011 0.58% 1.30% 12.12% 0.10% 
2012 0.81% 1.67% 11.89% 0.25% 
Total 0.60% 1.27% 11.78% 0.14% 
Private         
Year Rd_sal Tsub_sal Tech_totsub Tech_sal 
2009 1.31% 1.10% 13.30% 0.18% 
2010 1.76% 1.46% 18.28% 0.27% 
2011 2.40% 1.56% 20.66% 0.34% 
2012 2.99% 1.71% 21.69% 0.35% 

























行业 Rd_sal Tsub_sal Tech_totsub Tech_sal 
电子 3.55% 1.69% 28.82% 0.83% 
医药、生物制品 2.15% 1.44% 27.71% 0.35% 
机械、设备、仪表 2.53% 1.35% 24.81% 0.32% 
信息技术业 5.83% 2.33% 23.47% 0.44% 
石油、化学、塑胶、塑料 1.08% 0.97% 19.45% 0.14% 
金属、非金属 0.99% 1.64% 15.71% 0.23% 
其他制造业 1.27% 0.92% 14.84% 0.15% 
纺织、服装、皮毛 0.72% 1.02% 14.65% 0.10% 
综合类 0.39% 1.61% 14.27% 0.11% 
食品、饮料 0.43% 0.97% 13.61% 0.11% 
农、林、牧、渔业 0.44% 2.49% 12.89% 0.21% 
采掘业 0.86% 0.63% 11.48% 0.07% 
造纸、印刷 1.02% 2.06% 11.17% 0.10% 
社会服务业 0.55% 1.31% 10.21% 0.12% 
传播与文化产业 0.37% 1.43% 9.88% 0.13% 
建筑业 0.48% 0.27% 9.78% 0.02% 
木材、家具 0.48% 1.23% 7.58% 0.04% 
批发和零售贸易 0.09% 0.23% 5.55% 0.01% 
电、煤气及水的生产和供应 0.08% 2.77% 4.81% 0.03% 
房地产业 0.03% 0.88% 3.66% 0.23% 





     表（8）：不同的省份中，政府补助的情况 
Province Rd_sal Tsub_sal Tech_totsub Tech_sal 
广东 2.12% 1.22% 21.68% 0.27% 
江苏 1.79% 1.28% 20.92% 0.29% 
天津 1.17% 1.50% 20.85% 0.24% 
河南 1.84% 1.32% 19.11% 0.25% 
湖北 1.44% 2.60% 18.04% 0.53% 
陕西 1.58% 1.09% 17.80% 0.28% 
安徽 1.46% 1.22% 17.77% 0.20% 
贵州 1.33% 1.26% 17.36% 0.16% 
上海 1.44% 1.27% 17.05% 0.25% 
四川 1.63% 1.60% 17.01% 0.20% 
山东 1.11% 1.07% 16.85% 0.17% 
Total 1.61% 1.36% 16.80% 0.24% 
北京 3.06% 1.38% 16.62% 0.31% 
新疆 0.21% 1.36% 16.05% 0.17% 
湖南 1.10% 0.96% 15.87% 0.17% 
云南 0.73% 3.12% 15.26% 1.13% 
宁夏 0.40% 2.05% 15.25% 0.34% 
河北 0.87% 1.43% 15.08% 0.18% 
广西 0.29% 1.67% 14.91% 0.16% 
浙江 2.52% 1.24% 14.77% 0.15% 
山西 0.77% 1.49% 13.21% 0.08% 
福建 1.28% 1.27% 13.15% 0.18% 
23 
辽宁 0.67% 1.97% 12.49% 0.13% 
甘肃 0.80% 1.14% 12.48% 0.14% 
黑龙江 1.09% 1.48% 12.29% 0.16% 
江西 1.04% 1.06% 12.07% 0.12% 
内蒙古 0.52% 0.90% 11.97% 0.08% 
吉林 0.77% 1.17% 10.67% 0.25% 
青海 0.96% 1.21% 9.53% 0.08% 
海南 0.43% 0.83% 8.74% 0.13% 










 3.3.1 计算过程 





7 8 9 10 11 12 13
Tech_sal= + Tech_totsub+ Tsub_sal+ Rd_sal
+ Lag_tech_totsub Lag_tsub_sal Lag_rd_sal
Size Leverage+ Dual Exepay_sal Efct_tax+ Year Industry
   
  
       
 
      
模型1是基本模式，其他的是不同企业类型，剔除创业板的不同企业类型 
1 2 3
4 5 6 7 8 9
Rd _ sal + Lag _ rd _ sal+ Lag _ tech _ sal+ Tech _ sal
+ Size+ Leverage+ Dual+ Exepay _ sal+ Year Industry
   
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Tech_sal 1            
Tech_tots
ub 
0.290*** 1           
Tsub_sal 0.327*** 0.006 1          
Rd_sal 0.205*** 0.191*** 0.118*** 1         
Lag_tech
_totsub 
0.148*** 0.516*** 0.005 0.178*** 1        
Lag_tsub
_sal 
0.098*** 0.005 0.281*** 0.090*** 0.004 1       
Lag_tech
_sal 


























1    





1   
Indpt_brd 0.013 -0.007 0.025** 0.024** -0.013 0.014 0.021 0.052*** 0.012 0.034*** 1    
Exepay_s
al 
-0.002 -0.01 -0.002 -0.006 -0.011 -0.004 -0.003 
-
0.055*** 
0.080*** 0.022** 0.012 1 






























  (1) (2)C (3)L (4)P (5) (6) (7) 
 Tech_sal Tech_sal Tech_sal Tech_sal Tech_sal Tech_sal Tech_sal 
Tech 
_totsub 
0.015*** 0.010*** 0.020*** 0.015*** 0.010*** 0.021*** 0.012*** 
(18.98) (12.08) (9.25) (16.21) (15.88) (9.25) (13.18) 
Tsub 
_sal 
0.097*** 0.194*** 0.124*** 0.081*** 0.135*** 0.124*** 0.062*** 
(26.20) (13.71) (16.57) (18.55) (12.71) (16.54) (15.13) 
Rd 
_sal 
0.075*** 0.086*** -0.002 0.081*** 0.057*** -0.001 0.081*** 
(8.09) (7.18) (-0.06) (8.67) (6.27) (-0.03) (5.60) 
Lag_tech 
_totsub 
0.000 -0.000 -0.005** 0.002*** -0.000 -0.005** 0.004*** 
(0.23) (-0.21) (-2.24) (2.68) (-0.12) (-2.27) (4.20) 
Lag_tsub 
_sal 
0.001 -0.036** -0.058*** 0.029*** -0.026** -0.058*** 0.030*** 
(0.19) (-2.41) (-6.09) (6.43) (-2.33) (-6.09) (7.09) 
Lag_rd 
_sal 
-0.027** 0.016 0.029 -0.042*** -0.050*** 0.029 -0.066*** 
(-2.34) (1.09) (0.72) (-3.71) (-4.46) (0.71) (-4.26) 
Size 0.037*** 0.013 0.041 0.043*** 0.003 0.042 0.044*** 
(3.58) (1.31) (1.59) (2.82) (0.38) (1.59) (2.99) 
Leverage 0.023 -0.122 0.136 0.012 -0.079 0.138 0.008 
(0.91) (-1.16) (1.00) (0.51) (-1.00) (1.01) (0.38) 
Dual 0.012 -0.013 0.085 -0.013 -0.046 0.085 -0.030 






0.005 -0.018 -0.057 0.008 -0.241 -0.057 0.008 
(0.38) (-0.01) (-0.27) (0.68) (-0.26) (-0.27) (0.76) 
Efct 
_tax 
0.000 -0.001 0.000 0.000 -0.001 0.000 -0.000 
(0.11) (-1.07) (0.04) (0.11) (-1.39) (0.04) (-0.04) 
_cons -1.395*** -0.423 -1.470 -1.738*** -0.117 -1.486 -1.678*** 
(-3.80) (-1.15) (-1.38) (-3.19) (-0.43) (-1.39) (-3.24) 
N 5880 899 1902 3079 881 1895 2575 
adj. R2 0.203 0.564 0.158 0.258 0.512 0.158 0.221 
F 44.953 37.241 11.818 32.485 29.889 11.787 22.495 
p 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 
     t statistics in parentheses 






























  (1) (2)C (3)L (4)P (5) (6) (7) (8) (9) 
 Rd_sal Rd_sal Rd_sal Rd_sal Rd_sal Rd_sal Rd_sal Rd_sal Rd_sal 
Lag_rd_sal 0.937*** 0.875*** 0.797*** 0.932*** 0.944*** 0.971*** 0.797*** 0.944***  
 (92.23) (30.55) (39.76) (68.16) (92.20) (32.39) (39.78) (67.76)  
Lag_tech_sal -0.103*** -0.738*** -0.116 -0.224*** 0.001 0.186 -0.110 -0.005 0.386*** 
 (-3.58) (-5.31) (-1.47) (-5.77) (0.05) (1.46) (-1.40) (-0.16) (9.10) 
Tech_sal 0.187*** 1.059*** 0.014 0.395***      
 (10.60) (12.50) (0.99) (11.37)      
Size -0.038*** 0.011 -0.029* -0.050* -0.038*** 0.018 -0.029* -0.051* -0.134*** 
 (-2.67) (0.38) (-1.72) (-1.73) (-2.62) (0.60) (-1.72) (-1.71) (-5.91) 
Leverage -0.111*** -0.037 -
0.249*** 
-0.083* -0.114*** -0.255 -
0.249*** 
-0.092** -0.446*** 
 (-3.12) (-0.13) (-2.79) (-1.87) (-3.18) (-0.82) (-2.79) (-2.01) (-7.98) 
Dual 0.188*** -0.159 0.077 0.172* 0.194*** -0.068 0.077 0.188** 0.712*** 
 (2.97) (-0.71) (0.85) (1.89) (3.02) (-0.28) (0.85) (2.03) (7.13) 
Exepay_sal -0.035** 1.300 -0.054 -0.038* -0.035** 1.880 -0.055 -0.039* 0.003 
 (-2.01) (0.37) (-0.39) (-1.83) (-2.00) (0.49) (-0.39) (-1.80) (0.12) 
_cons 1.160** -0.324 1.425** 1.295 1.159** -0.313 1.424** 1.342 5.127*** 
 (2.29) (-0.32) (2.02) (1.27) (2.27) (-0.29) (2.02) (1.29) (6.43) 
N 5881 899 1903 3079 5881 899 1903 3079 5881 
adj. R2 0.707 0.734 0.558 0.716 0.701 0.686 0.558 0.704 0.267 
F 473.136 89.369 83.719 259.655 476.502 73.741 86.674 253.492 77.448 
p 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 
        t statistics in parentheses 
        * p < 0.10, ** p < 0.05, *** p < 0.01 
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